RAPORT ANUAL CONFORM REGULAMENTULUI C.N.V.M. NR. 13/2004
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2005.

DATA RAPORTULUI : 03.04.2006
Denumirea societatii comerciale : S.C. ‘FLAROS’ S.A.
Sediul social : Bucuresti, Str. Ion Minulescu nr.67-93, sector 3.
Numar de telefon/fax : (021) 323.28.68 ; (021) 321.18.22.

Codul Unic de Inregistrare la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti: 350944

Numarul de ordine in Registrul Comertului Bucuresti : J40/173/05.02.1991

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise : Piata RASDAQ din cadrul Bursei de Valori Bucuresti, Categoria a II-a de Excelenta, 
Simbol emitent : FLAO. 
Capitalul social subscris si varsat este de 2.611.367,50 lei (ron).
Actiunile societatii sunt in numar de 1.044.547, cu valoarea nominala de 2,5 lei/actiune. In cursul anului 2005, actiunile s-au tranzactionat la valori cuprinse 

intre 5,5 si 8,5 lei(ron)/actiune.

1. Analiza activitatii societatii comerciale.
1.1. a) Conform actului constitutiv, obiectul de activitate al societatii il constituie :

· fabricarea incaltamintei, fabricarea articolelor de harnasament, 
      articole de protectie speciala, articole de sport din piele si inlocuitori ;

· intermedieri in comertul cu textile, confectii, incaltaminte si articole din piele, produse diverse, atat pe piata interna cat si pe piata externa ;
· inchirieri spatii diverse.
b) Societatea a fost infiintata prin H.G. nr. 1272/8.12.1990, privind

         infiintarea de societati comerciale in industrie, prin preluarea 
         patrimoniului vechii intreprinderi ‘Flacara Rosie’. 
c) In cursul anului 2005 a incetat activitatea atelierului de maochinarie, din lipsa de comenzi.
d) In anul 2005, cifra de afaceri a societatii s-a diminuat ca urmare a faptului ca activitatea de productie a articolelor de marochinarie a incetat si ca urmare a evolutiei nefavorabile pentru exportatori a cursului leu/euro.
1.1.1. Elemente de evaluare generala :

a) In anul 2005, societatea a desfasurat o activitate profitabila, realizand un profit brut in suma de 210.862 lei.

b) Cifra de afaceri neta realizata a fost de 7.120.187 lei.

c) Volumul valoric al exportului a fost de  5.984.794 lei, respectiv 1.658.794 Eur.

d) Veniturile totale au fost in suma de 7.265.626 lei, iar costurile totale au fost in suma de 7.054.764 lei.

e) Apreciem ca S.C. Flaros S.A. detine intre 3 si 5 % din piata incaltamintei.

f) Cu privire la lichiditatea societatii, disponibilitatile banesti ale acesteia sunt in suma de  2.302.352 lei.

      1.1.2.  Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale :

                a) Principalele produse realizate sunt :

· Incaltaminte barbati din piele si inlocuitori, atat pentru piata 

      interna cat si pentru export (se lucreaza in sistem lohn) in Italia, Belgia, 

      Olanda ;

· Articole speciale, centuri de siguranta, articole de vanatoare etc.
· Distributia produselor pe piata interna se realizeaza in general direct din depozitele societatii, iar pentru export, prin intermediul transportatorilor angajati de parteneriii externi.
                b) Cu privire la ponderea principalelor produse si servicii in veniturile si in 

                     totalul cifrei de afaceri in ultimii trei ani, aceasta se prezinta astfel :

	Produs/serviciu
	Pondere 2003
	Pondere 2004
	Pondere 2005

	Incaltaminte

· pondere in total venituri

· pondere in cifra de afaceri
	88,2 %

90,1 %
	90,6 %

92,1 %
	88,0 %
89,4 %

	Articole tehnice

· pondere in total venituri

· pondere in cifra de afaceri
	1,0 %

1,5 %
	3,0 %

3,5 %
	2,5 %

3,0 %

	Marochinarie

· pondere in total venituri

· pondere in cifra de afaceri
	5,6 %

6,1 %
	0,3 %

0,8 %
	0,5 %

1,0 %

	Inchirieri spatii
· pondere in total venituri

· pondere in cifra de afaceri
	2,4 %

         2,3%
	3,3 %

       3,6%
	6,1 %

6,6 %

	Venituri financiare : pondere in t.venituri
	2,8 %
	2,8 %
	2,9 %


c) Nu se au in vedere produse noi, specificul societatii fiind de 

      fabricare a incaltamintei.

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala.

Avand in vedere ca peste 84 % din activitatea societatii se desfasoara in sistem de productie lohn (cu materialele clientului extern), nu sunt  probleme deosebite legate de aprovizionarea materiala. Probleme deosebite au aparut in privinta preturilor la energie si gaze care au 

crescut an de an, cu mult peste nivelul inflatiei. Cu privire la nivelul stocurilor, acesta este considerat optim pentru activitatea prezenta 

a societatii.

      1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare.

            a) Vanzarile pe piata interna au scazut in ultimii ani ca urmare a 

                 importurilor masive de incaltaminte din China si Turcia, la preturi 

                 foarte scazute. Pe piata externa, incepand cu anul 2005, odata cu 

                 eliminarea contingentarilor la importurile de incaltaminte din China, 

                 si partenerii europeni au fost nevoiti sa-si reduca semnificativ 

                 comenzile. Pe termen mediu si lung apreciem ca va avea loc si in 

                 continuare cel putin o stagnare a comenzilor la actualul nivel atins 

                 in anul 2005.
b) Cu privire la principalii concurenti ai societatii, acestia sunt : 

 Pionierul Bucuresti, Dimbovita Bucuresti, Antilopa Bucuresti si in 

 general societatile cu acelasi profil de fabricatie.

            Situatia concurentiala in domeniul de activitate al societatii Flaros  

            S.A. este deosebita, avand in vedere numarul mare de firme care 

            actioneaza in acest domeniu.

c) Societatea lucreaza incaltaminte in sistem lohn, firma italiana  

  Monterosa fiind un client semnificativ, vanzarile catre acesta 

  reprezentand 74 %.                         
     1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii comerciale.
                a)   In anul 2005, S.C. FLAROS S.A. a avut un numar mediu de angajati de 

                      532 persoane, structurat astfel :
	Categoria de personal
	Anul 2004
	Anul 2005

	Total personal, din care :
	688
	532

	 - Muncitori direct productivi
	609
	467

	 - Muncitori indirect productivi
	25
	21

	 - Personal TESA
	54
	44


                 Personalul societatii este in majoritate membru al sindicatului ‘Flacara  

                 Rosie’, sindicat afiliat sindicatului din domeniul industriei pielariei,                

                 numit ‘Pielarul’, care la randul sau este afiliat la C.N.S. Cartel-Alfa.
     1.1.6.  Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza asupra mediului.

                In cursul anului 2005 S.C. Flaros S.A. a parcurs etapele prevazute de lege 

                pentru obtinerea Autorizatiei de mediu, eliberata de Agentia de mediu 

                Bucuresti cu nr. 33/26.01.2006. Autorizatia este valabila doi ani si nu 

                prevede program de conformare.    
      1.1.8. Evaluarea expunerii societatii comerciale fata de riscul de pret, de credit, 
                de lichiditate si de cash flow.

                Prin natura activitatii desfasurate (productie de incaltaminte in sistem 

                lohn), societatea este expusa riscului de lichiditate. Conducerea societatii 

                a urmarit reducerea efectelor potential adverse, asociate acestui risc, 

                asupra performantei financiare a a societatii, datele de scadenta a 

                incasarilor de la export fiind permanent monitorizate. Managemetul 

                prudent al riscului implica mentinerea de numerar suficient pentru 

                acoperirea nevoilor de finantare. Societatea nu are credite contractate.
     1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale.
           a) Veniturile din activitatea de baza (export in sisten lohn) au fost afectate 

               in mod deosebit incepand cu anul 2005, odata cu evolutia nefavorabila 

               pentru exportatori a cursului leu/euro, precum si cu reducerea comenzilor 

               lansate de partenerii externi, ceea ce a dus la reducerea veniturilor cu 30 % 
               comparativ cu anul 2004.

          b) In cursul anului 2005 s-au realizat investitii de 42.928 lei (ron), urmarindu-
              se dotarea cu utilaje performante care sa duca la cresterea productivitatii 
              muncii. Toate investitiile au fost realizate din surse proprii, societatea 
              neavand angajate credite.
    2. Activele corporale ale societatii.

    2.1. Principalele capacitati de productie sunt amplasate astfel :
      a). Sectia Incaltaminte, cu o capacitate de 350.000 perechi incaltaminte/an.
      b).Atelierul  Articole Tehnice, cu o capacitate de 8.000 buc./an

          Profilul capacitatii : confectii articole tehnice, de protectie, curelarie, 

          sport, articole speciale.    
    2.2. Principalele cladiri ale societatii dateaza din anii 1939 – perioada in care  

         intreprinderea se numea ‘Mociornita’. Cladirile au suferit de-a lungul 
         anilor reparatii capitale si imbunatatiri, gradul scriptic de uzura fiind in 
         prezent intre 40 – 43 %.

    2.3. Cu privire la dreptul de proprietate a imobilelor situate la adresele : Str. 
         Ion Minulescu nr. 60 si Str. Ion Minulescu nr. 67-93, acestea sunt revendicate 
         de vechii proprietari, familiile Mociornita si Alexandrescu.
    3. Piata valorilor mobiliare emise de societate.
    3.1. Actiunile societatii sunt tranzactionate numai in Romania prin  

         intermediul Bursei Electronice Rasdaq, la Categoria a II-a de excelenta.

     Actionarul principal este S.I.F. Oltenia, care detine 73,316 % din actiuni, 
     restul de 26,684 % din actiuni fiind detinute de diverse persoane fizice si    

     juridice (detineri minoritare, sub 5 %).
    3.2. Politica de dividende a societatii. Dividendele cuvenite si platite in ultimii 3 
          ani :In anul 2003, dividendele brute cuvenite actionarilor au fost de 0,7759 

          lei(ron)/actiune. In anul 2004, dividendele brute cuvenite actionarilor au fost de 

          0,4417 lei(ron)/actiune. Pentru anul 2005, profitul net a fost repartizat in 

          intregime pentru acoperirea surselor proprii de finantare.
    In ultimii 3 ani, politica dusa de actionari a fost aceea a realizarii unui    

    echilibru intre acoperirea fondurilor de dezvoltare necesare societatii  

    (toate investitiile facute in aceasta perioada au fost acoperite din fonduri 
    proprii), si intre asigurarea de dividende actionarilor.  Marimea 
    dividendelor brute acordate s-a situat intre 40 – 50 % din profitul net 
    repartizat anual, diferentele intre dividendele brute/actiune in ultimii 3 ani  

    fiind datorate nivelului profitului net de repartizat (cel mai mare nivel a 
    fost cel al exercitiului financiar 2003).

    Plata dividendelor s-a efectuat conform prevederilor Hotararilor A.G.A. la 
    termenele stabilite.

    3.3. Societatea nu a achizitionat actiuni proprii.
    3.4. S.C. Flaros S.A. nu are filiale.

    3.5. S.C. Flaros S.A. nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta.

    4.Conducerea societatii comerciale.
    4.1. Administrarea societatii este asigurata de catre Consiliul de Administratie 
           compus din 3 membri :
     a)  - ing. Voiculescu Dan – presedinte al Consiliului de Adminsitratie, varsta 54 
            ani, inginer, vechimea in functie : 4 ani.
          - ec. Neagu Elisabeth Roze Marie – membru, varsta 64 ani, economist, 

            vechimea in functie : 6 ani.
          - ing. Comanescu Gheorghe – membru, inginer, varsta 78 ani, inginer, 

            vechimea in functie : 4 ani.
     b), c), d) Nu e cazul.
    4.2. Conducerea executiva a societatii a fost asigurata in anul 2005 de 
           urmatorii :
     a) - ing. Sandor Ion – Director general,

         -  ing. Lascarov Stamate Vasilica – director tehnic,

         - ec. Anghel Nicolae – director economic.       

           Conducerea executiva este numita de catre Consiliului de Administratie pe o  

           perioada nedeterminata.
     b) Nu e cazul.
     c) Participarea la capitalul societatii :

         Conform ultimului registru consolidat al actionarilor emis de Regisco 
         pentru data de referinta 28.02.2006, conducerea executiva detine 
         urmatoarele actiuni :         

         D-l. Sandor Ion detine  466 actiuni,

         D-l. Lascarov Stamate Vasilica detine 12.991 actiuni,
         D-l. Anghel Nicoale detine 80 actiuni.
    4.3. Persoanele prezentate la punctele 4.1. si 4.2. nu au fost implicate in nici 
           un fel de litigiu in ultimii 5 ani.

    5.Situatia financiar-contabila.
       Sunt anexate prezentului raport, situatiile financiar – contabile anuale : Bilantul, 
       Contul de profit si pierdere, Datele informative, Situatia activelor imobilizate, 
       Principiile, politicile si metodele contabile si notele explicative la situatiile 
       anuale simplificate pentru anul 2005, intocmite conform Ordinului Ministrului 

       Finantelor publice nr.306/2002 pentru aprobarea Reglementarilor contabile 

       simplificate si Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.1775/29.11.2004 privind 

       unele reglementari in domeniul contabilitatii.
       Este anexat Raportul cenzorilor interni la situatiile anuale la 31.12.2005.     

ANALIZA SITUATIEI ECONOMICO-FINANCIARE  PE ULTIMII 3 ANI
                                                                                                            Valori in Lei(Ron)

                                                                                          An 2003      An 2004     An 2005
       a). Elemente de bilant :
    -   Active care reprezinta cel putin 10% din total active:
· Cladirile situate la adresa: Str. Ion Minulescu 67-93 (Sectia Incaltaminte, Articole Tehnice, Depozite),

· Cladire situata la adresa: Str.Ion Minulescu nr. 60 (Fosta Sectie Tabacarie Minerala)
                                                    

       -  Numerar si alte disponibilitati lichide:                 2.843.591  2.818.295   2.302.352
       -  Profituri reinvestite:                                                 567.396     455.302      163.359

       -  Total active curente:                                             3.706.657   3.243.523   3.319.808

       -  Total pasive curente:                                               787.082     479.553       394.065
       b). Contul de profit si pierdere:
        -   Vanzari nete (cifra de afaceri neta):                12.326.264   9.609.604    7.120.187

       -    Venituri brute (venituri totale):                        13.103.544  10.668.847   7.265.626

       - Elemente de costuri si cheltuieli cu ponderi de cel putin 20 % in venituri:

         - cheltuieli cu personalul:                                         54,15 %     64,08 %     62,13 %   

         - cheltuieli materiale:                                                 28,37 %     17,32 %    14,80 %     

       -  Provizioane pentru riscuri si diverse cheltuieli: nu s-au constituit.

      -   Dividende (brute) declarate si platite:                    810.565     461.376                0

       c). Cash flow:
             Numerar la inceputul perioadei:                         916.364   2.843.592    2.818.295
             Numerar la sfarsitul perioadei:                        2.843.592   2.818.295    2.302.352
    PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE, ing. VOICULESCU DAN

    DIRECTOR GENERAL, ing. SANDOR ION

        DIRECTOR ECONOMIC, ec. ANGHEL NICOLAE                     
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